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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI
DELL’ARTICOLO 14 DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N.39

Agli Azionisti della
S.A.Bro.M. SpA

Relazione sul bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio d’esercizio della S.A.Bro.M. SpA, costituito
dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2015, dal conto economico per I'esercizio chiuso a tale data e
dalla nota integrativa.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i eriteri di
redazione.

Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio d’esercizio sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai Principi di revisione Internazionali
(ISA Italia) elaborati ai sensi dell’art. 11, comma 3, del D.Lgs. 39/10. Tali principi richiedono il rispetto
di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di acquisire
una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d’esercizio. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio d’esercizio dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell’effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
d’esercizio dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del
controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell’appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio d’esercizio nel suo
complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.
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Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della S.A.Bro.M. SpA al 31 dicembre 2015 e del risultato
economico per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Richiamo di informativa

Senza modificare il nostro giudizio, richiamiamo I'attenzione sull'informativa contenuta nella nota
integrativa e nella relazione sulla gestione che evidenzia che la direzione monitora 'andamento del
progetto, ancora nelle fasi preliminari, e i passi necessari per la sua approvazione, propedeutica alla
realizzazione dell’opera. Con riferimento alla situazione finanziaria, gli Amministratori reputano che le
disponibilita liquide iniziali ed i flussi finanziari attesi siano compatibili con gli impegni ordinari di
cassa, almeno dei prossimi 12 mesi. Con riferimento in particolare al finanziamento di Euro 20 milioni
con primario istituto di credito, originariamente scadente il 31 gennaio 2016 e provvisoriamente
riscadenziato fino al 30 aprile 2016, gli Amministratori sono confidenti nel positivo completamento
dell'istruttoria per la proroga del termine al 31 dicembre 2016. Gli Amministratori segnalano inoltre che
tale finanziamento & controgarantito dai soci mediante fidejussione specifica pro-quota con beneficio di
divisione. Gli Amministratori ritengono che saranno garantite le risorse finanziarie necessarie per
proseguire le attivita contrattualmente previste ed hanno redatto il bilancio nel presupposto della
continuita aziendale.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione, la cui
responsabilita compete agli amministratori della S.A.Bro.M. SpA, con il bilancio d’esercizio della
S.A.Bro.M. SpA al 31 dicembre 2015. A nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il
bilancio d’esercizio della S.A.Bro.M. SpA al 31 dicembre 2015.

Milano, 8 aprile 2016
PricewaterhouseCoopers SpA

%zé@/vw

Andrea Brivio
(Revisore legale)
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Relazione sulla gestione

Introduzione

La S.a.Bro.M. S.p.A. a seguito di stipula della convenzione di concessione datata 16
settembre 2010 con la concedente Infrastrutture Lombarde S.p.A. & la concessionaria per
la progettazione, realizzazione e gestione della nuova Autostrada Regionale Broni —
Mortara.

Il capitale sociale sottoscritto ammonta a Euro 28.902.600,00 la cui composizione € la
seguente:

Azioni Controvalore %

possedute di possesso
SALINI IMPREGILO S.p.A. 17.342.000 17.342.000,00 60,00%
SATAP S.p.A. 6.208.600 6.208.600,00 21,48%
Milano Semawalle Milano Tangenziali S.p.A. 3.750.000 3.750.000,00 12,97%
CMB - Cooperativa Muratori e Braccianti 25.000 25.000,00 0,09%
CCC Societad Cooperativa 25.000 25.000,00 0,09%
ITINERA S.p.A. 931.200 931.200,00 3,22%
SINA S.p.A. 310.400 310.400,00 1,07%
SINECO S.p.A. 310.400 310.400,00 1,07%
Totali 28.902.600 28.902.600,00 100,00%

Con lettere datate 20/11/2015 e 14/01/2016 & stata formalizzata richiesta di rinnovo del
finanziamento, con scadenza 31/01/20186, sino al 31/12/2016 e contestuale trasformazione
dello stesso in linea di credito introducendo la possibilitd anche in caso di rimborso
parziale del successivo utilizzo sinc alla concorrenza dell'importo di 20 milioni di euro. In
data 23/02/2016 L'istituto di credito ha formalmente deliberato sul rinnovo con scadenza in
via provvisoria sino al 30/04/2016, in attesa del completamento dell'istruttoria necessaria
per la proroga del termine sino al 31/12/2016, introducendo la possibilita di utilizzo della
linea di credito anche in presenza di rimborso parziale. Si rammenta che il finanziamento &
contro garantito dai soci della societa con fideiussione specifica pro-quota con beneficio di
divisione.

Si informa che Sabrom, ricorrendone i requisiti, in data 13/02/2015 ha stipulato accordo
con Salini Costruttori S.p.A. per I'adesione alla procedura di liquidazione Iva di gruppo cosi
come previsto dal D.M. 13 settembre 1979, mentre in data 30 settembre 2015 Sabrom ha
stipulato accordo con la controllante Salini Impregilo S.p.A. per aderire al consolidato
fiscale nazionale ai sensi dell'art. 117 e seguenti del D.P.R. 22/12/1986 e del Decreto del
Ministro dell'Economia e delle Finanze del 09/06/2004.
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Progettazione Definitiva

Riepilogando ['attivita riferita alla progettazione definitiva svolta da S.A.Bro.M., si ricorda
che:

- Nel 2010 il Concedente “ILSPA” ha disposto l'aggiudicazione definitiva della
concessione (contratto di concessione per la progettazione, costruzione e gestione
dell'autostrada Broni-Mortara) a favore di S.A.Bro.M. S.p.A. invitandola a sottoscrivere la
Convenzione e ad awiare la progettazione definitiva e lo Studio di Impatio Ambientale
“SIA”.

- Nel 2011 S.A.Bro.M. ha consegnato a ILSPA il Progetto Definitivo e lo Studio di
Impatio Ambientale per I'ottenimento della sua approvazione in linea Tecnica e per poter
awviare la procedura di Valutazione di Impatto Ambientale “VIA". L'investimento
dell'iniziativa ha subito un incremento di circa il 40%, rispetto l'offerta del 2008, a causa
delle prescrizioni emerse durante le istruttorie della commissione tecnica di ILSPA e
dell'aggiornamento del prezziario. In data 12/12/2011 il Consiglio di Gestione di ILSPA ha
approvato in linea tecnica ed economica il Progetto Definitivo per un valore di investimento
pari a 981 Mil € (724 Mii € per i lavori e 257 Mil € per le somme a disposizione (espropri,
spese tecniche, risoluzione delle interferenze...)).

- Nel 2012 S.A.Bro.M. ha presentato istanza di VIA con contestuale pubblicazione del
Progetto Definitivo approvate da ILSPA e la Commissione Tecnica VIA ha awviato
apposita istruttoria di verifica. Nel corso dell'istruttoria € emersa ta necessita di integrare il
SIA approfondendo alcuni aspetti critici; il Concedente ha chiesto a S.A.Bro.M di
procedere autonomamente alla predisposizione delle integrazioni prima di ricevere dalla
CTVIA una richiesta formale. Per consentire a S.A.Bro.M. di completare quanto richiesto, il
procedimento isfruttorio in corso & stato sospeso da! Ministero dellAmbiente per una
durata temporanea di 6 mesi.

- Nel 2013 S.A.Bro.M. ha completato le integrazioni, ha inviato tale documentazione
a ILSPA ed é stato riattivato ii procedimento VIA.

- Nel 2014 ILSPA trasmetteva a Sabrom una richiesta di integrazioni in merito alla
procedura di VIA pervenuta dal Ministero dell Ambiente e della tutela del Territorio e del
Mare. La documentazione richiesta & stata inviata ad ILSPA in data 10 febbraio 2015 e si
& proceduto con la sua pubblicazione nel rispetto delle tempistiche concesse anche in
relazione alla richiesta di proroga.

In data 26 marzo 2015 |la Regione Lombardia convocava tutti gli enti interessati dall'opera
ilustrando le integrazioni progettuali, e invitandoli a presentare eventuali osservazioni,
mentre I'8 aprile le integrazioni venivano illustrate a Roma ai membri della Commissione
Tecnica VIA; la Regione, attraverso i funzionari del settori infrastrutture, ambiente ed
agricoltura, ha successivamente analizzato tutte le osservazioni e prescrizioni formulate
dagli enti ed ha prodotto apposita relazione con la propria opinione sulle osservazioni
ricevute e sulla propria disamina progettuale. La relazione é stata approvata da parte della
Giunta il 29 giugno 2015 disponendone l'inoltro al Ministero dell Ambiente.

I 15 luglio 2015 la Regione Lombardia provvedeva a trasmettere al Ministero
dellAmbiente e della tutela del Territorio e del Mare, alla luce della proposta di parere
della Commissione Tecnica VIA, il proprio parere sulla procedura Via in essere
sottolineando le carenze e le imprecisioni delle analisi in essa contenute e dissociandosi
dalla stessa proposta di parere formulata.
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II 24 luglio 2016 S.A.Bro.M. trasmetteva ad ILSPA le proprie osservazioni alla
deliberazione della Giunta Regionale del 29 giugno 2015 riscontrando puntualmente
ciascuna osservazione in essa contenuta “Note e considerazioni in merito a quanto
contenuto nella DGR Regione Lombardia n. X/3749 del 29 giugno 2015 e documentazione
allegata”.

In data 23 settembre 2015 |la Regione Lombardia provvedeva a trasmettere al Ministero
dellAmbiente e della tutela del Territoric e del Mare una nota di dissenso nei confronti
delle conclusioni negative cui & giunta la Commissione Tecnica VIA chiedendo
contestualmente un incontro, da organizzarsi prima dellemissione di ulteriori
provvedimenti da parte dello stesso Ministero, per chiarire le valutazioni della Regione
Lombardia e individuare possibili soluzioni.

In data 1 ottobre 2015 il Ministero dellAmbiente e della tutela del Territorio e del Mare
provvedeva a trasmettere a ILSPA il parere negativo della Commissione Tecnica VIA. Al
sensi del art.10bis della legge n.241/90 il suddetto Ministero concedeva ad ILSPA la
facolta di presentare entro 10 giomni le proprie osservazioni caso contrario il provvedimento
di compatibilita ambientale sarebbe stato certamente negativo.

In data 2 ottobre 2015 una nota sottoscritta dalla Regione Lombardia, dalla Regione
Piemonte e dalla Regione Liguria veniva trasmessa al Ministero delAmbiente e della
tutela del Territorio e del Mare nell'intento di evidenziare l'importanza e la strategicita
dell'opera autostradale Broni-Mortara e chiedendo un incontro con lo stesso Ministero al
fine di rappresentare alcune proposte per migliorare gli aspetti complessivi del progetto
autostradale.

In data 12 ottobre 2015 ILSPA provvedeva a trasmettere al Ministero dell Ambiente e della
tutela del Teritorio e del Mare, ai sensi del art.10bis della legge n.241/90, la
documentazione di riscontro al parere negativo della Commissione Tecnica VIA chiedendo
allo stesso Ministero di riesaminare la documentazione prodotta per addivenire ad altro e
diverso parere di compatibilita ambientale o, in alternativa, di sospendere ['emanazione del
provvedimento in attesa dell'avvio della procedura VIA relativa al Raccordo autostradale
Mortara-Stroppiana/A26 al fine di avere un quadro completo degli impatti ambientali delle
due opere.

Nei giorni scorsi S.A.Bro.M. ha preso contatti con ILSPA per richiedere un aggiornamento
sullo stato di avanzamento del procedimento VIA in corso e ad oggi non risultano novita di
rilievo.

Stante l'attuale situazione si presuppone che I'emanazione del provvedimento VIA da
parte del Ministero dellAmbiente e della tutela del Territorio e del Mare subisca uno
slitamento di qualche mese rispetto ai termini di Legge auspicando la chiusura del
procedimento VIA entro aprile 2016.

Nel caso in cui lo stesso Ministero si dovesse esprimere in maniera favorevole, la Regione
Lombardia potra convocare la Conferenza di Servizi necessaria per chiudere la procedura
di approvazione del Progetto Definitivo, fase che dovrebbe concludersi entro novembre
2016 dopodiché S.A.Bro.M. provvedera ad aggiornare il Progetto Definitivo, lo studio di
traffico e il Piano Economico Finanziario.

Ricorsi al Tar
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Si ricorda che il Consorzio SIS aveva presentato un ricorso al TAR Lombardia avverso
I'aggiudicazione definitiva in favore di S.A.Bro.M. dell'affidamento in concessione della
progettazione, realizzazione e gestione dell'autostrada Broni-Mortara. Tale ricorso si &
concluso positivamente per S.A.Bro.M. con sentenza passata in giudicato.

Sono tuttora pendenti quattro ulteriori ricorsi promossi da soggetti diversi, tutti dinanzi
al TAR Lombardia, di cui si riportano gli estremi:

*+ R.G. N. 1669/07 — Sez. Il — T.A.R. Lombardia — ricorso proposto da Azienda
Agricola Cascina Orsine;

+ R.G. N. 1728/07 — Sez. Il - T.A.R. Lombardia — ricorso proposto da Legambiente
Onlus ed altri;

*+ R.G. N. 1747/07 — Sez. Il - T.A.R. Lombardia — ricorso proposto da Associazione
ltaliana World Wide Fund For Nature (Wwf) Onlus Ong;

* R.G. N. 1783/07 — Sez. Il - T.A.R. Lombardia - ricorso proposto da Figini Pierpaolo
ed altri.

Tutti i suddetti ricorsi riguardano la richiesta di annullamento della DGR n. 8/4659 del 4
maggio 2007, con la quale la Regione Lombardia aveva assunto le determinazioni delia
Conferenza dei Servizi relativa all'approvazione del progetto preliminare, nonché di ogni
atto uiteriore e conseguente.

Nel mese di marzo 2013 il TAR Lombardia, su richiesta dei ricorrenti, ha disposto il
rinvio della trattazione all'udienza del 4 giugno 2014 al termine della quale i quattro ricorsi
sono stati trattenuti in decisione.

Con ordinanze del 4 giugno 2014, depositate in data 29 luglio 2014, il TAR Lombardia,
preso atto della richiesta dei ricorrenti, ordinava alla Regione Lombardia di produrre, entro
45 giorni dalla notificazione della stesse ordinanze, gli atti concernenti le successive fasi
procedimentali della procedura di via, riservandosi sulla fissazione dell'udienza per la
discussione del merito del ricorso.

La Regione Lombardia ottemperava alle suddette ordinanze depositando, in data 17
ottobre 2014, la documentazione richiesta.

Allo stato, pertanto, siamo in attesa della comunicazione della fissazione dell'udienza
per la discussione del merito del ricorso.

Informazioni sull’iter procedurale futuro

Di seguito si riporta un cronoprogramma di attuazione dell'investimento. Le date indicate
sono state desunte nell’ipotesi di durata minima dell'iter approvativo del progetto. Poiché
le stesse dipendono anche da fattori terzi, non si pud escludere, a priori, che I'awvio dei
lavori sia posticipato rispetto le previsioni (novembre 2017):

. settembre 2014 - Commissione VIA - richiesta da parte del Gruppo [struttore di
integrazioni al progetto definitivo pubblicato ai fini della VIA;
. febbraio 2015 - S.A.Bro.M. - Trasmissione delle controdeduzioni alle osservazioni

sollevate dai vari Enti e delle integrazioni richieste dal Gruppo Istruttore (Avviso al pubblico
tramite nuova pubblicazione);

. aprile 2015 - Ministero dell Ambiente — Apertura istruttoria al fine dell'emissione del
provvedimento di VIA;
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. aprile 2016 - Ministero dell Ambiente — Emissione del provvedimento di VIA;

. maggio/giugno 2016 - S.A.Bro.M. - Aggiornamento del progetto alle prescrizioni
rese dalla commissione VIA;

. giugno 2016 - S.A.Bro.M. - Invio a ILSpA dell'istanza di delega per I'espletamento
delle procedure espropriative;

. giugno 2016 - S.A.Bro.M. - Presentazione alla Regione Lombardia dell'istanza di
convocazione della Conferenza di Servizi regionale da parte del proponente;

. luglio2016 - ILSPA - Rilascio delega espletamento attivita espropriative;

. agosto 2016 - S.A.Bro.M. - Awiso di avio del procedimento espropriativo e avviso
di avvio del procedimento di dichiarazione di pubblica utilita;

. novembre 2016 - Regione Lombardia - Chiusura della Conferenza di Servizi
regionale;

. dicembre 2016 - Regione Lombardia - Emissione delibera di giunta regionale con
contestuale dichiarazione di pubblica utilita;

. dicembre 2016 - Avviso di approvazione del progetto definitivo e dichiarazione di

pubblica utilita;

. gennaiof/febbraio 2017 - S.A.Bro.M. - Aggiomamento del progetto definitivo alle
prescrizioni rese in sede di CDS, redazione della relazione per la verifica di ottemperanza
e valutazione dei nuovi costi dell'investimento. Presentazione alla concedente della prima
revisione del Piano Finanziario;

. marzo 2017 - S.A.Bro.M. - Trasmissione del Progetto aggiornato al Ministero
dell' Ambiente per la verifica di ottemperanza;

. giugno 2017 - S.A.Bro.M. - Awvio sviluppo progetto esecutivo;

. agosto 2017 - S.A.Bro.M. - Consegna alla concedente ILSpA del progetto
esecutivo;

. ottobre 2017 - ILSPA - Approvazione del progetto esecutivo;

. novembre 2017 - S.A.Bro.M. - Awvio dei lavori.

Analisi della situazione economica, patrimoniale e finanziaria

Nel presente capitolo sono esposti gli schemi di conto economico e stato patrimoniale
riclassificato e la struttura della posizione finanziaria della Societa al 31 dicembre 2015.
Sono inoltre descritte, in sintesi, le principali variazioni intervenute nella situazione
economica, patrimoniale e finanziaria in confronto al corrispondente periodo dell’esercizio
2014.

| valori, salvo dove diversamente indicato, sono espressi in migliaia di Euro, quelli indicati
fra parentesi sono relativi al corrispondente periodo deil'esercizio precedente.

Considerazioni generali

L'operativitd dailla Societa nel corso del 2015 si € limitata alla gestione degli eventi
progettuali come sopra meglio descritti. La gestione finanziaria & in aumento rispetto a
quanto rilevato nel 2014 in virtt dell'incasso di crediti iva richiesti a rimborso.

La tabella che segue presenta il conto economico riclassificato sintetico al 31 dicembre
2015 confrontato con quello al 31 dicembre 2014.
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Conto economico riclassificato

(Valori in Euro/000) Esercizio 2015 Esercizio 2014 Variazione
Ricavi 0 0 0
Altri ricavi 667 757 (1)
Totale ricavi 667 157 {91)
Cost operativi (437) (248 (189)
Margine operativo lordo 229 510 (280)
Ammortamenti 0 0 0
Risultato operativo 229 510 (280)
Gestione finanziagp ...~~~ ol
Eestione finanziaria (623) {718} 95
(estione delle partecipazioni 0 0 0
Totale gestione finanziaria {393) (208} (185)
Proventi e oneri stracrdinari (23) =57 (23)
Risultato prima delle imposte (416) (208} {208)
Imposte 149 0 149
Risultato netto {267) (208) (59)

| costi operativi sono prevalentemente riferiti a competenze per consulenze ed altre
prestazioni di servizi acquisite.
La gestione finanziaria contiene gli oneri finanziari riferiti al finanziamento acceso per la
realizzazione del progetto. Le imposte beneficiano dei proventi da consolidato fiscale in
forza dell'adesione al consolidato con Salini Impregilo.

{Valori in Euro/D00) 31 dicembre 2015 31 dicembra 2014 Variazione
Immobilizzazioni o 43491 42.551 939
Attivita (passivita) tributarie 1.210 5.706 (4.496)
Credili 162 0 162
Debiti {1.208) {1.052) (155)
Alire aftivita correnti 97 11 86
Alire passivita comrenti (16) {18) 2
Capitale investito netto 43.736 47.198 (3.462)
Patrimonio netto 27.128 27.396 (267}
Posizione finanziaria netta 16.608 19.802 (3.195)
Totale risorse finanziarie 43.736 47.198 (3.462)

Le immobilizzazioni materiali, in aumento rispetto al precedente esercizio, accolgono i
costi progettuali relativi al collegamento autostradale Broni-Mortara, quelli connessi alla
procedura di gara, gli oneri finanziari del finanziamento in essere, i costi legali per il
contenzioso ed i costi connessi alla stipula della convenzione.
Le attivita tributarie sono riferite sostanzialmente a crediti lva parzialmente chiesti a
rimborso. | crediti sono riferiti ai proventi da consolidato fiscale.
| debiti sono riferiti principalmente a prestazioni di natura progettuale, fiscale e legale.
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La posizione finanziaria accoglie € 20,1 mio di indebitamento per la linea di credito
concessa alla societa. Le disponibilita liquide pari a € 3,5 mio sono composte dal saldo dei
depositi bancari attivi.

Garanzie passive
Le fideiussioni passive che ammontano a € 41 milicni, sono rappresentate principalmente
da una polizza a copertura del 5% del costo dell'investimento e da polizze rilasciate per i

rimborso IVA. La diminuzione rispetto all'esercizio precedente & dato dal venir meno di
una garanzia per il imborso IVA anno 2010 non presentata all Agenzia delle Entrate.

Azioni proprie

La Societa non detiene azioni proprie né azioni dei soci, né ha acquistato e/o alienato
azioni proprie e/o dei soci ne! corso dell'esercizio.

Ricerca e sviluppo

In ossequio a quanto richiesto dall'art. 2428 del Codice Civile, si fa presente che non sono
state intraprese attivita di ricerca e sviluppo nel corso del 2015.

Attivita di direzione e coordinamento

In ossequio al disposto di cui all'art. 2497 bis del Codice Civile, si informa che la Societa &
sottoposta alla attivita di direzione e coordinamento da parte di Salini Impregilo S.p.A..

Fatti di rilievo accaduti dopo la chiusura dell’esercizio

Successivamente alla chiusura dell'esercizio non sono emersi ulteriori fatti rilevanti rispetto
a quanto commentato nei precedenti paragrafi della presente relazione.

Evoluzione prevedibile della gestione

Le attivita prevedibili nel 2016 saranno rivolte quasi esclusivamente alla gestione di quanto
connesso all'iter progettuale.

Signori Azionisti,

alla luce di quanto sopra esposto, Vi invitiamo ad approvare il progetto di bilancio al 31
dicembre 2015 e vi proponiamo di rinviare a nuovo la perdita dell'esercizio pari ad €
267.296,54.

Milano, 31 marzo 2016

Il presid
Carlo e elloni

——
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STATO PATRIMONIALE

ATTIVO |BILANCIO 31/12/15 | BILANCIO 31[12[14]
A Crediti verso Sod per versamenti ancora dovuti
1 parte richiamata
2 parte non richiamata 0 [}
B Immobilizazioni
1 Immebilizzazioni immateriali
Totale immobilzzazioni immateriaf o] | o|
I Immabilezazioni materiali
1 temrenl e fabbricati
2 implanti @ macchinaric
3 attrezzature industriak e commercial 0 0
4 _altri benl
5 immobilizzazioni in corso e acconti
6 benl gratuitamente devolvibii 43.490.743 42.551.415
Totale immaobilizzazioni materiali 43,490.743] | 42.551.415|
M Immobilzzazioni finanziarie
Totale immobilizzazioni finanziarie Q 0
Totale immobilizzazioni (B ) 43.490.743 42.551.415
C Attivo circolante
1 Rimanenze
1 matene prime, sussidlare e di consumo
2 prodottl in corso di lavorazione e semilavorati
3 lavor in corso su ordinazione
4 prodotti finiti @ merci
5 acconti 0
Totale rimanenze o] | ol
IO Crediti
1 verso clenti
- esigibifi entro l'esercizio successivo 0 0
- asigibik oltre l'esercizio successivo
2 verso imprese controkate
- esigibil entro l'esercizio successivo
- esighil oltre l'esercizio successivo
3 verso imprese collegate
- esigibill entro I'esercizio successivo
- esiglbil oltre l'esercizio successivo
4 verso impresa controliantl
- esiglbil entro M'esercizio successivo 217.703 0
- esigibil oltre l'esercizio successivo
4 bis crediti tributari
- esigibill entro l'esercizio successivo 1.220.681 5.716.786
- esigibill oltre l'esercizio successivo
4 ter imposte anticipate
- esigibil entro l'esercizio successivo
- esigibil oltre l'eserclzo successivo
5 credit] verso altr
a verso akrl terzi
- esigibil entro l'esercizio successivo 0 0
- esigiblii oltre l'esercizio successivo 0 0
b verso akre imprese del gruppo
- esigibil entro Mesercizio successivo
- esigiblii oitre lesercizio successivo
Totale crediti 1.438.384| | 5.716.786|
III Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazzioni
Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazzioni o] | [
IV Disponibilita liquide
1 depositi bancar e postali 3.552.386 277.927
2 assegni
denaro e valorl In cassa 0 0
Totale disponib#ita Hquide 3.552.386 277.927
Totale attivo dircolante (C) 4.990,.770 5.994.713
D Ratei e risconti 40.602 10.985
1 disaggio sul prestkl
2 altd ratel e dscontl 40.602 10.985
Totale attivo 48.522.116| | 48.557.113|
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PASSIVO IBILAM:ID 31/12/15 |BII.AM:IO 31[12[14]
A Patrimonio netto
I Capitale 28.902.600 28.502.600
b1 Riserva da sovrapprezzo delle azioni
m _Riserva di Rivalutazione
v Riserva legale
v Riserve statutare
Vi Riserva per azioni proprie in portafogho
vo Altre Riserve
Vi Utili / (perdite) portati a nuovo {1.507.052) (1.298.885)
X Ut / (perdite) delesercizio ¢ del perdodo (267.297) (208.167)
Totale patrimonio netto di Gruppo e di Terzi (A) 27.128.251] | 27.395.548]
B Fondi per rischi ed oneri
1 per trattamento di qulescenza e obbhghi simiar 0
2 per imposte, anche differite
3 altri 0 0
Totale fondl per rischi ed oneri (B) ] 0
[ o4 Trattamento di fine rto di lavoro subordinato {C ] 0
D Debiti
1 obbligazioni
2 obbbgazioni convertibill
3 debiti verso soci per finanziamento
4 debiti verso banche
- esigibiéi entro 'esercizio successivo 20.160.259 20.080.888
- esigibil okre lesercizio successivo
5 debiti verso altrl finanziaton
6 acconti
- esigibili entro {'esercizio successivo
- esigibil oltre lesercizio successivo
7 debiti verso fomitor 1.162.938 956.499
8 debiti mppresentati da tioli di credito
9 debtti verso imprese controllate
10 debki verso imprese colegate
11 debii verso controflanti 44.633 95.917
12 debiti tributar
- esigibii entro lFesercizio successivo 10.402 7.195
- esigibili oltre leserctdo successivo
13 debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 1.551 3.192
14 a  altri debiti
- esigibil entro lesercizic successivo 14.081 11.354
- esigibill oltre esarciio successivo
b akre imprese
- esigibii entro leserclzio successivo
- esihibill oltre lfesercizio successivo
Totale debiti (D) 21.393.864 21.155.045
E Ratei e risconti 0 6.520
1 aqQgio su prestiti
2 _altr ratei e rsconti [ 6.520
Totale passivo 48,522,116 | 48,557.113|
CONTI D'ORDINE
Garanzie prestate 41.001.684 " 44.497.195
Fidejussioni:
in conto proprig
a favore di imprese controllate
a favore diimprese colegate
a favore di terzi 41.001.684 44,497,195
Avalli
Altre
Garanzie reali in conto proprio
Impegni canonl leasing 28.902.600 28.902.600
Benl di terzi presso l'azienda
Benl def’azienda presso terzl
Impegni di acquisto e vendita
_Altri conti d'ordine _
Totale 69.904.284| | 73.399.795|
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CONTO ECONOMICO

|BLaNCIO 31/12725] [BRLANCIO 32712/14]

A Valore della produzione

1
2
3
4
5

Hcavi debe vendite e dele prestazioni

variazione defle rimanenze di prodotti in corso
di lavorazione, semiavorati e finki

variazione dei bvori in corso su ordinazione

incrementi di immobikzazioni per kavor intemi

_ 665.941 717.918

altri nicavi e proventi

684 39.565

Totale valore della produzione (A)

[ 666.625] | 757.484]

B Costi della produzione
per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci

[T B Y -

10

11

12
13

Q

per servia

per godimento di beni di terzi

0
[(415.978) {246.338)
0 0

per # personale:

salari e stipendi

oneri social

a

b

[ trattamento di fine rapporto

d trattamento di quiescenza e simii

e aktri costi

Totale costi per i personale

{=]1=] L=11=3[=]

ammortamenti e svalutazioni:

a ammonrtamento delle immobilizzazionl immaterial

ammortamento defle immobiizazioni material

b
c _altre svalutazioni dele immobiizzazioni
d

“circolante e defle dg:o_nh!té_lquide CFhcte

Totale ammortament! e svalutazioni

variazone delle imanenze di materie prime,

sussidiarie di consumo & merci
accantonamenti per rischi

0 0

akr accantonamenti

oner diversi di gestione

—(21.310) {1.458)

Totale costi della p groduzionc {8)

(437.289)

{247.796)

Differenza tra valore e costi defla produzione {A - B)

229.336

509.688

€ Proventi ed oneri finanziarl

15
16

17

17-bs

Totale proventi e oneri finanziari { C )

proventi da partecipazioni:

akri proventi finanzari:
a da crediti iscrittl nelie mmobilizazioni

_da tkoli iscritti nelle immobikzzazioni che non costit. Imm.ni

b
c da tkoli scriti nefFattivo cicolante che non costk. Partecipazioni
d

proventi diversi dai precedenti

dl da imprese controllate

d2’ da imprese colegate
d3 controbanti {consorziati)

dq da akre imprese

ds sede - succursali

dé da akri

43.270 77

Totale akr proventi finanzian

43.270 77

interess ed akr oneri finanziari:

a t'nErese controlate

b imprese collegate

c imprese controlanti

d Ake mprese

e akri

Totale interessi ed akri oneri finanziari

{666.070)
(666.070)

{717.932)
(717.932)

'Differenze cambio nette

0 0
[== (622.800)] | {717.856}|

D _Rettifiche di valore di attivita finanziarie

18 rivalutazioni:
19 svalutazioni:
Totale svalutazioni 1 0
Totale rettifiche di valore di attivita finanziarie (D) { o] | [
E Proventi ed onerl straordinari
20 proventi:
a plusvalenze da alenagioni
b altri proventi streordinan 0 0
Totale proventi 0 1]
21 oneri:
a minusvalenze da aenazioni
b alktr oned streordinan 0 0
c imposte relative agl esercil pracedenti {22.892) 0
Totale onard {22.892) 1]
Totale defle partite straordinarie (E)} [(22.892 nI
Risultato prima defle imposte (A - B +~-C +- D +-E) {416.356 {208B.167
22 imposte defesercizio, correnti, differite e anticipate 149.059 0
Risultato d'esercizio: utde / (perdita) [ 1267.297]] [ {208.167)|
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RENDICONTO FINANZIARIO

31H2n15 311214 Differenza
1 Disponibliita lguide 5 277.927 1956940  -1.679.013
2 Scoperti bancan e quota corrente di finanzZamenti a breve lermine ¥ .20.080.888 -20.000.000 7 -80.888

P Totale disponibilita a inizio esercizio -19.802.961 -18,043.06¢
3 Gestione reddituale

=1.759.900

4 Risultato netto del periodo F 267297 -208.167 " 59.129
5 Ammortamenti Immobilizazoni immaterial : e 05 [ [
6 Ammortament Immabilizazioni materiali 4 0 0" "0
29 Accantonamenio TFR r 0 [ 0
30 Plusvalenze/Minusvalenze i EF D 0" 0
31 Oneri (provent) fiscali differit . 0 0" K
7 $valutazion| e accantonamenti ' [ 0" [
8 Risultato delle pariecipazoni valulale a patrimonlo netto b 0 [ [/}
9 Altre voci non monetarie r 0 o 0
10 DiminuZione (aumenio) delle imanen2e o 0 4]
11 Dimlnuzione (aumento) dei crediti d i o” [/}
13 (Diminuzone) auments degh anticipl da commiftent 5 0 [ 0
14 (Diminudone) aumenio dei fornitor b 155.155 -864.4227 1.019.577
15 {Dimlnuzione) aumento delle altre attivith passivitd f 4.246.558 -286.861" 4533419

c
]
Attivita di Investimento 0
16 Investimento in immobilizazion! maleriali . -939.329 -311.050 " -28.27%
17 Investimento in immobilizazent immateriali " 0 0" 0
18 Investimento in immobilizazion} finanzarie ] 0 0" 0
19 Liquidith generata dalla dismissione di immobilizzazioni b 0 o” o
20 Altre variazioni % 0 0" ]
[l Liquidita generata {assorbita} dalle attivita di investimento -939.329 -911.050 -28.279
Attivit di finanziamento o
21 Dividendi incassati X 0 0" 0
22 Dividendi distribull Lo 0 M 0
23 Aumento di capitale = 0 510600 -510 600
24 Incremenio (decremento) dei finanziamenti bancari e altrio finandamenti 0
25 Incremento (decremenie) dei prestiti obbligazionar 0
26 Variadone altre atlivitd e passivitd inanzarie 0

il Liquidita generata (assorbita) dalle attivita di finanziamento

G=(D+E+F)
Disponibilita a fine eserclzio [

27 Disponibilita liquide . 3.552.386 2779277 3274460

2B Scoperti bancari e quota corrente di finanzZament a breve termine ¥ _20.160.259 -20.080.888" -72.372

H=(A+G-L) riga di controllo uguale a zera 0,00 0,00
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Nota Integrativa al Bilancio
Sezione | — Parte generale

Introduzione

Il Bilancio e la Nota Integrativa sono redatti in unita di euro senza cifre decimali. Nella nota
integrativa i valori indicati tra parentesi si riferiscono al corrispondente periodo
dell’'esercizio precedente.

| fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio sono discussi neli'apposita sezione
della Relazione sulla Gestione.

Contenuto e forma del bilancio al 31 dicembre 2015

Il bilancio d'esercizio chiuso al 31 dicembre 2015 & stato redatto in conformita alla
normativa del codice civile secondo le disposizioni degli artt. 2423 e seguenti ed &
costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dal Rendiconto Finanziario e
dalla Nota Integrativa e corrisponde alle risultanze emergenti dalle scritture contabili
regolarmente tenute.

Lo stato patrimoniale e il conto economico sono redatti secondo gli schemi previsti dagli
art. 2424, 2424bis, 2425 e 2425bis del c.c. e la nota integrativa & stata predisposta
secondo il disposto del'art. 2427 del c.c..

Il rendiconto finanziario di S.A.Bro.M. S.p.A. evidenzia separatamente i flussi di
disponibilita liquide derivanti dall'attivita operativa, di investimento e di finanziamento. Per
la sua redazione & stato utilizzato il metodo indiretto che si basa sulle variazioni
patrimoniali tra saldi iniziali e finali d'esercizio, eliminando le voci meramente economiche
(ammortamenti, svalutazioni, rivalutazioni) e reftificando i valori di competenza
dell'esercizio che non hanno generato movimentazioni finanziarie.

1 flussi finanziari sono le movimentazioni di disponibilita liquide, intese come la cassa e i
depositi a vista (cash) e gli investimenti a breve termine altamente liquidi che sono
convertibili in importi noti di denaro e che sono soggetti a rischi non significativi di
cambiamenti di valore (cash equivalent), al netto dei debiti bancari per scoperti di cassa.

Continuita aziendale

Il bilancio d'esercizio chiuso al 31.12.2015 & stato redatto nel presupposto della continuita
aziendale sulla base delle ragionevoli aspettative che la Societa continui a svolgere
l'attivitd di gestione degli eventi contrattuali di cui all'informativa resa in relazione sulla
gestione. Stante la volonta di ILSPA e di S.A.Bro.M. di proseguire nel progetto, la
continuazione dello stesso é subordinata alle decisioni delle autorita e allemanazione del
provvedimento VIA da parte del Ministero del’Ambiente e della tutela del Territorio e del
Mare.

Come indicato nella relazione sulla gestione, la direzione delia societa monitora
'andamento del progetto, ancora nelle fasi preliminari, e i passi necessari per la sua
approvazione, propedeutica alla realizzazione dell'opera.

Inoltre la direzione monitora la situazione finanziaria ritenendo che le disponibilita liquide
iniziali ed i flussi finanziari attesi siano compatibili con gli impegni ordinari di cassa, almeno
dei prossimi 12 mesi. Con riferimento in particolare al finanziamento di Euro 20 milioni con
primario istituto di credito, originariamente scadente il 31 gennaio 2016, si segnala che
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con lettere datate 20.11.2015 e 14.01.2016 & stata formalizzata richiesta di rinnovo del
finanziamento sino al 31.12.2016 e contestuale trasformazione dello stesso in linea di
credito introducendo la possibilitd anche in caso di rimborso parziale del successivo
utilizzo sino alla concorrenza dellimporto di 20 milioni di euro. L'istituto di credito ha
formalmente deliberato sul rinnovo con scadenza in via provvisoria sino al 30.04.2016, in
attesa del completamento dell'istruttoria necessaria per la proroga del termine sino al
31.12.2016, introducendo la possibilita di utilizzo della linea di credito anche in presenza di
rimborso parziale. Gli Amministratori sono confidenti nel positivo completamento di tale
istruttoria e nell'ottenimento della proroga richiesta. Si rammenta che il finanziamento é
contro garantito dai soci della societa con fideiussione specifica pro-quota con beneficio di
divisione.

Sulla base di quanto sopra commentato, gli amministratori ritengono che saranno garantite
le risorse finanziarie necessarie per proseguire le attivitd contrattualmente previste,
redigendo il presente bilancio nel presupposto della continuita aziendale ai sensi dell'art.
2423bis.

Principi contabili e criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio

| principi contabili di riferimento non si discostano da quelli applicati per la redazione del
bilancio d'esercizio al 31.12.2014.

Sono stati adottati in osservanza dell'art. 2426 del c.c., tenendo conto delle modifiche
introdotte dal D.Lgs. 6/2003 e dei principi contabili predisposti dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti @ Ragionieri e successivamente modificati dall'Organismo Italiano
di Contabilita.

La valutazione delle voci & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e
competenza, nel presupposto della continuita aziendale.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli
elementi componenti le singole poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensi
tra perdite che dovevano essere riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non
realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, I'effetto delle operazioni e degli altri eventi &
stato rilevato contabilmente ed attribuito al periodo al quale tali operazioni ed eventi si
riferiscono, e non a quello in cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi
e pagamenti).

La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento
necessario ai fini della comparabilita dei dati della Societa nei vari periodi amministrativi.

In particolare, i criteri di valutazione adottati nella formazione della situazione patrimoniale
ed economica sono stati i seguenti:

Immobilizzazioni materiali

Sono iscritte al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione,
al netto dei rispettivi ammortamenti.

In particolare risultano iscritte nelle immobilizzazioni materiali i costi della progettazione
preliminare e definitiva e dei relativi oneri accessori per il collegamento deli'autostrada
regionale Broni-Mortara.
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Crediti
| crediti sono esposti al valore nominale e rettificati, se il caso, da apposito fondo
svalutazione per adeguarli al loro presumibile valore di realizzo.

Disponibilita liquide
Sono esposte al loro valore numerario e corrispondono alle giacenze disponibili presso gl
istituti di credito.

Ratei e risconti
Sono iscritte in tali voci di bilancio quote di costi o proventi, comuni a due o pil esercizi,
secondo il principio della competenza economica e temporale.

Debiti
| debiti sono esposti al loro valore nominale al netto degli sconti commerciali, dei resi e
delle rettifiche di fatturazione.

Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito di competenza dell'esercizio sono determinate sulla base del
reddito imponibile e della normativa vigente. Il debito previsto & rilevato alla voce “Debiti
tributari” mentre I'eventuale credito alla voce “Crediti tributari”.

Si evidenzia, cosi come indicato nella Relazione sulla Gestione che nel corso del 2015,
Sabrom ha aderito al consolidato fiscale nazionale stipulando apposito accordo con la
controllante Salini Impregilo S.p.A..

Fondi per rischi ed oneri

Gli accantonamenti per rischi ed oneri sono destinati alla copertura di oneri di natura
determinata, di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio
sono indeterminati o 'ammontare o la data di sopravvenienza.

Conti d'Ordine
Si riferiscono a posizioni passive e attive come meglio specificato nei prospetti seguenti.

ALTRE INFORMAZIONI

Attivita di direzione e coordinamento

In ossequio ai disposti di cui all’art. 2497-bis del Codice Civile, si informa che la Societa &
sottoposta all'attivita di controllo e direzione e coordinamento da parte di Salini Impregilo
S.p.A. | dati essenziali della controllante Salini Impregilo SpA esposti nel prospetto
riepilogativo sotto riportato sono stati estratti dal bilancio della Salini Impregilo S.p.A. al 31
dicembre 2014. Per un'adeguata e completa comprensione della situazione patrimoniale e
finanziaria della controllante al 31 dicembre 2014, nonché del risultato economico
conseguito dalla societa nell'esercizio chiuso a tale data, si rinvia alla lettura del bilancio
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che, corredato della relazione della societa di revisione, & disponibile nelle forme e nei

metodi previsti dalla legge.

DATI ESSENZIALI SALINI IMPREGILO SPA

Dati economici, patrimoniali e finanziari

(in Eura/000) Bilancio al 31 dicembre 2014
Dati economici
Ricavi operativi At : S 2247516
Altri ricavi P R 94315
Risullato operativo : cim o y o o7 e 125,930
Risultato ante imposte 41.406
Risultato netto dell'esercizio 30.963

Dati patrimoniali e finanziari

Immobilizzazioninette ) ) 1.055.488
Ca p_ni'ta_l_e Circolante 459.740
Capitale investito netto o ] 1.485.583
Patrimonio netto 942987
Posizione finanziaria netta {positiva) 54259

Dati relativi al personale

Esercizio 2014

Numero dei dipendenti in forza al 31 dicembre 2014 ripartito per categoria
Dirigenti _____ . s S 210
Impiegati P L0 ] ] 3.095
Operai 14.489
Totale dipendenti in forza al 31 dicembre 2014 17.794

Rapporti con Soci e parti correlate

I rapporti della Societa con le parti correlate, avvenuti a condizioni di mercato, riguardano il
socio Salini Impregilo S.p.A. per il credito derivante dal consolidato fiscale Ires, per
I'addebito di costi per il servizio di gestione amministrativa e per 'addebito dei compensi
spettanti agli amministratori di nomina del socio stesso; il socio Sina per le prestazioni
rese nell'ambito della progettazione e {a Salini Costruttori S.p.A. per effetto dell'adesione
alla procedura di Iva di gruppo. Al 31 dicembre 2015 i crediti nei confronti di Salini
Impregilo S.p.A. ammontano a Euro 161.740 mentre i debiti ammontano a Euro 44.633,32
per fatture ricevute e da ricevere; nei confronti di Sina S.p.A. vi sono in essere debiti per
Euro 841.624,80 per fatture da ricevere; nei confronti di Salini Costruttori S.p.A. &€ in
essere un credito di Euro 55.963. Per quanto riguarda 'ammontare rilevato a conto
economico, pari a proventi per il consolidato fiscale pari a Euroc 161.740 e costi per Euro
76.499,99, unicamente riferiti a Salini Impregilo S.p.A..
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Sezione Il — Analisi della composizione e delle variazioni delle
voci dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico

Composizione delle voci dello Stato Patrimoniale

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono relative al progetto preliminare e definitivo del
collegamento autostradale Broni-Mortara.

Comprende i costi progettuali, quelli connessi alla procedura di gara a suo tempo esperita,
gli oneri finanziari relativi al finanziamento in essere con Unicredit, i costi legali connessi
alla stipula della convenzione con ILSPA S.p.A. intervenuta il 16 settembre 2010.

Di seguito si espone la composizione delle immobilizzazioni materiali con evidenza della
relativa movimentazione:

{Import in Eura) Valore iniziale Acquisizioni Disinvestimenti Ammortamento Valore Finale
Immobilizzazioni in conto e acconti 42.551.415 §39.329 0 0 43430743
Totale immobllizzazioni materiali 42.550.415 939,329 0 0 43.450.743

Le acquisizioni del periodo riguardano principalmente spese progettuali, oneri su
finanziamento e costi legali. La recuperabilita del valore delle immobilizzazioni materiali &
legata primariamente al Piano Finanziario dell’'opera in concessione.

Attivo Circolante

Rimanenze
Non sono presenti rimanenze.

Crediti
| crediti in essere sono qui di seguito esposti:

{Importi in Euro) 31 dicembre 2015 31 dicembre 2014 Variazione
_Credl_t_i_ verso i_r_1_1_p|_'ese controllanti 217.703 0 _2_17.'_103
Crediti tributari 1.220.681 5.716.786 -4.496.105
Totale crediti 1.438.384 5.716.786 -4.278.403

L'analisi dei crediti per area geografica é riportata di seguito:
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Resto del

{importi in Euro) {talia Altri Paesi UE mendo Totale
Credili verso imprese controllanti 217.703 217.703
Crediti tributari 1.220.681 1.220 681
Totale crediti 1.438.384 0 (1] 1.438.384

Crediti verso imprese controllanti
| crediti verso clienti ammontanc a euro 217.703, in aumento rispetto I'esercizio
precedente, sono rappresentati dal credito verso Salini Impregilo in virtl dell’'adesione al
consolidato fiscale nazionale e dall'lva per 'adesione al consolidato con Salini Costruttori.
Tale importo &€ cosi composto:

- Minore IRES calcolata sulla perdita fiscale per Euro 113.445;

- Minore IRES calcolata sullACE per Euro 48.295;

- |lva per Euro 55.963.

Crediti tributari

| crediti tributari ammontano a euro 1.220.681, in diminuzione rispetio ['esercizio
precedente, sono rappresentati dal credito IVA, dai crediti Ires, Irap e per le ritenute
d'acconto su interessi bancari.

Qui di seguito vengono riepilogati i movimenti:

(Importi in Euro) 31 dicembre 2015 31 dicembre 2014 Variazione
Ires 24.620 24 620 0
Irap _ ' 10211 0 10211
VA ' 1.185.620 5690509 4,504 689
Ritenute d'acconto su interessi bancari 30 1.658 1627
Totale crediti tributari 1.220.681 5.716.786 +4,496.105

| crediti per lva sono cosi composti:

esercizio 2014 in compensazione € 249.648;
esercizio 2014 richiesta a rimborso € 450.000;
esercizio 2015 € 486.172
Totale € 1.185.820;

La variazione dei crediti lva intervenuta nell’esercizio € dovuta quasi esclusivamente
dall'incasso dei crediti Iva riferiti agli anni 2010, per effetto di cessione a Sace, e degli anni
2011 e 2012 rimborsati dall'Agenzia delle Entrate.

| crediti Ires, riferiti agli esercizi 2009, 2010 e 2011 sono anch'essi stati chiesti a rimborso.
I credito Irap & riferito all'acconto per I'esercizio 2015.

Disponibilita liquide
Le disponibilita liquide ammontano a euro 3.552.386 in aumento rispetto al precedente
esercizio essenzialmente per effetto dell'incasso dei crediti tributari al netto dei pagamenti

correnti.
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Patrimonio Netto

Il patrimonio nefto & variato rispetto all'esercizio precedente. L'importo pari euro
27.128.251 si riferisce al capitale sottoscritto come di seguito specificato al netto delle
perdite:

% al 1111272015
di possesso
SALIN! MPREGILO S.p.A. 60,00% 17.342.000
SATAP S pA 21,48% 6.208.600
Milano Serravalle Milano Tangenziali S.p A. 12,.97% 3.750.000
ITINERA S.p.A. 3,22% 931.200
SINASpA. 107% 310.400
SINECO S p.A. 1,07% 310 400
CMB - Coocperativa Muratori e Braccianti 0,09% o 25.000
CCC Societa Cooperativa - 0,09% 25.000
Totali 100,00% 28.902.600,00

Nel prospetto che segue sono analizzate le variazioni intervenute negli ultimi due esercizi

nelle diverse voci che compongono il patrimonio netto:

Risultato

il (perdite) portati Totale Patrimonio
Capitale a nuovo dell'esercizio netto
Valore al 01-01-2014 28.392.000 -1.298.885 27.093.115
Sottoscrizione capitale sociale [ 510600 0; 510 600
Risultato delfesercizio ' 0 0 208167 -208.167
Valore al 31-12-2014 28.502.600 -1.298.885 -208.167 27.395.548
Valore al 01-01.2015 28902600 507052 0! 27.395.548
Sofioscrizione capitate sociale T o 0 0 0
Risultato delfesercizio 0 0 -267.297 -267.297
Valore al 31-12-2015 28.902.600 -1.507.052 -267.297 27.128.251

Ai sensi di quanto stabilito all'art. 2427 n°® 7-bis del codice civile, si segnala che non
sussistono riserve disponibili efo distribuibili.

[l capitale sociale & diviso in 28.902.600 azioni ordinarie del valore di 1 euro.
Debiti
| debiti in essere al 31 dicembre 2015 ammontano a euro 21.393.864 con un aumento di

euro 238.819 rispetto al 31 dicembre 2014. La composizione e la variazione della voce in
esame & di seguito rappresentata:
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(tmporti in Euro) 31 dicembre 2015 31 dicembre 2014 Variazione
Debiti verso banche 20.160.259 20.080.888 79.372
Debifi verso fomitor 1162938 956.499 206439
Debitl verso controlanti 44633 95917 51.263
Debititributari B 10.402 7495 3206
Debif verso istiuli di previdenza e o sicwezza sociale 1551 3.192 1,641
Al debif - 14.081 11.354 2727
Totale debit 21.393.864 21.155.045 238,819

L'analisi dei debiti per area geografica ¢ riportata di seguito:

Nord Resto del
(importi in Euro) ltalia  Altri Paesi UE America mondo Totale
Debiti verso banche 20.160.259 20.160259
Debiti verso forniteri 1.162 938 1.162 938
Debiti verse controllanti 44 633 44533
Debiti ibutai ' 10402 B 10402
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 1551 1551
Altri debit - 14.081 14.081
Totale debiti 21.393.864 0 (] 0 21.393.804

Debiti verso banche

| debiti verso banche si riferiscono ad un conto finanziamento acceso presso Unicredit a
fronte di linea di credito concessa interamente utilizzata per le esigenze di liquidita
connesse alla realizzazione del progetto e alla copertura degli oneri finanziari sul
finanziamento stesso. Il finanziamento & contro garantito dai soci della societa con
fideiussione specifica pro-quota con beneficio di divisione, ed ha scadenza 30 aprile 2016.
E’ stata formalizzata richiesta di rinnovo sino al 31 dicembre 2016.

Debiti verso fornitori

| debiti verso fornitori sono suddivisi in euro 60.878 per fatture ricevute ed euro 1.102.060
per fatture da ricevere. Il saldo aumenta rispetto I'esercizio 2014 in virtt della definizione di
prestazioni la cui liquidazione avverra nell'esercizio successivo.

Debiti verso controllanti
| debiti verso la controltante sono di natura commerciale e sono relativi alle prestazioni di
servizi ricevuti.

Debiti Tributari
Ammontano a euro 10.402 e sono composti da debiti Irpef riferiti a collaboratori a progetto.

Debiti verso istituti previdenziali e di sicurezza sociale
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Ammontano a euro 1.151 e sono riferiti ad Inps per dipendenti collaboratori a progetto.

Debiti verso altri
| debiti verso altri ammontano a euro 14.081 e sono riferiti a debiti verso collaboratori a
progetto.

Conti d'ordine
Al 31 dicembre 2015 ammontano a euro 69.904.284 e sono in diminuzione di euro
3.495.511. Le poste sono di seguito dettagliate:

2015 2014 Variazione
Sace BT a favore di Infrastrutture Lombarde spa a copertura 5% dellimporto
complessivo del coslo dellinvestimento per la realizzazione dellautostrada,
come previsto dalla Convenzione Sa.Bro.M. Ispa del 16/09/2010 39.618.800 39.618.800 [¥]
‘Sace BT a titolo di garanzia per il conlenzioso avanti § TAR Lombardia ed i e S
Consigiio di Stalo per iricorsi presentati dal Consorzio SIS 0 0 (4]
Amministrazione Finanziaria - rimborso credito va anno 2006 e relativi
interessi (1]
Amministrazione Finanziaria - rimborso credito &a anno 2009 e relativi 1 T
interessi 0 183618 -183.618
Amministrazione Finanziaria - fmborso Creaito Ma anno 2031 & FeIativl s ———————————
interessi ¢ 1.198.733 -1.198.733
Amministrazione Finanziaria - rimborso credito va anno 2010 e relativi 1
interessi 0 3.496.044 -3.496.044
‘Amministrazione Finanziaria - rimborso credito iva anno 20119 e relatvi
interessi 1.201.546 0 1.201.546
"Amministrazione Finanziaria - rimborso credito va anno 2012 e relativi T
interess_i________________ IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII 181.338 0 181.338
Totali 41.001.684 44.497.195 -3.495511
Altri conti d'ordine: T e T ST oD
Titoli azionari di proprieta degli azionisti cuslodili presso la cassqg_g_.gt;jg]le_ lllllllllllllllllllll 28.902.600 28.902.600 o
Tolali 69.904.284 73.309.795 -3.495.511
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Composizione delle voci del Conto Economico

Valore della produzione

Il valore della produzione per I'esercizio 2015 ammonta a euro 666.625 dei quali euro
665.941 sono riferiti alla capitalizzazione degli oneri finanziari riferiti al finanziamento
acceso per la realizzazione del progetto, mentre euro 684 sono riferiti ad altri ricavi per
sopravvenienze attive.

Costi della produzione

| costi della produzione per I'esercizio 2015 ammontano a euro 437.289 (euro 247.796 per
I'esercizio 2014) cosi come risulta dalla tabella seguente:

(Importi in Euro) Esercizio 2015 Eserclzio 2014 Variazione
Per materie prime, sussidiarie, di consumo emerci 0 0 o
Perservizi - 415978 245.338 169 640
Per godimento di ben di terz ' 0 0 1
Pér il personale' i a 0 0 o 0
Ammorament 0 i 0 0
Accantonamenti per rischi - 0 o 0 0
Oneri diversi di g_estione 21.310 1.458 19.853
Totale costi della produzione 437.289 247.796 189.494

| costi per servizi ammontano a euro 415.978 (euro 246.338 per l'esercizio 2014) e sono
rappresentate da prestazioni di servizi e consulenze acquisite a sostegno dell'attivita
svolta per la produzione del reddito. Includono:

prestazioni amministrative e fiscali per euro 198.900;

commissioni per garanzie per euro 6.348;

compensi ad amministratori per euro 123.894;

compensi a sindaci per euro 29.878;

altre prestazioni per euro 56.958.

Gli oneri diversi di gestione ammontano a euro 21.310 (euro 1.458 per I'esercizio 2014) e
sono composti da sopravvenienze passive per euro 20.316 e per spese relative a valori
bollati e tasse.

Personale

Con riferimento all'art. 2427 n° 15 del C.C. si evidenzia che la societa non ha personale
dipendente.
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Compensi agli Amministratori, Sindaci e Revisori

Si comunica che, ai sensi dell'art. 2389 del c.c., & stato riconosciuto il compenso di euro
123.894 agli amministratori della societa.

[l compenso del Collegio Sindacale di competenza dell'esercizio pari a euro 29.878 é
riepilogato nella tabella seguente:

Durata perla Benefici non Bonus e altri
(Importi in Euro) carica Emolumenti monetarl incentivi Altri compensi
Miglietta Nicola nang 12.695
Mandircla Pietro 3z 8.642
Rinaldi Luigi 1A 8,541
Totale compensi corrisposti ai sindacl 29,878 0 0 0

| compensi spettanti alla Societa di revisione nell'esercizio 2015 ammontano

complessivamente a euro 12.000.

Altri proventi finanziari

Gli altri proventi finanziari ammontano a euro 43.270 (euro 77 per l'esercizio 2014) e sono
di seguito dettagiiati:

(Importi in Euro} Esercizio 2015 Esercizio 2014 Varlazione
Interessi da banche 116| 7 3
Interessi da credili fiscall 43153 + 0 43153
Sconti e abbuoni aﬂj\i | 1 4 0 1
Provenii finanziari da consorziati 0 0 0
Totale altri proventi finanziari 43.270 7 43193

Gli interessi da banche sono il frutto dei depositi dettagliati nella sezione dell'attivo di stato
patrimoniale relativa alle banche. Gli interessi da crediti fiscali sono riferiti ai rimborsi iva
anno 2011 e 2012 ricevuti nell'esercizio.

Altri oneri finanziari

Gli altri oneri finanziari ammontano a euro 666.070 (euro 717.932 per I'esercizio 2014) e
sono quasi esclusivamente composti da oneri finanziari riferiti al finanziamento acceso per
la realizzazione del progetto.

Proventi ed oneri straordinari

Sono composti da oneri derivanti dalllrap di competenza dell'esercizio precedente ed
ammontano a euro 22.892.

Imposte sul reddito dell’'esercizio

La voce imposte sul reddito accoglie e proventi da consolidato fiscale ed & cosi composta:
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(lmporti in Euro) Esercizio 2015 Esercizio 2014 Variazione
Impaste comenti: 3 ~ - :

Proventi da consolidato fiscale -161.740 : 0 -161.740
Irap 12.681 0 12.681
Totale imposte sul reddito dell'esercizio +149,059 0 -149.059

Altre informazioni
Informazioni richieste dall’art. 2427-bis del Codice Civile

Si segnala che nel bilancio al 31 dicembre 2015 non sussistono fattispecie tali da
richiedere l'indicazione e le informazioni previste dall'articolo 2427 bis del Codice Civile.

3 e e vir e v sk e vk e e ok o

I presente bilancio composto da stato patrimoniale, conto economico, nota
integrativa rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale
finanziaria nonché il risultato economico dell’esercizio e corrisponde alle risultanze

delle scritture contabili.
Il presidente

| rtg/ Belloni
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